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Σύγκριση σταθερών καταστάσεων   250 
Εύρεση του επιπέδου κεφαλαίου του Χρυσού Κανόνα: Ένα αριθμητικό παράδειγμα   252 
Η μετάβαση στη σταθερή κατάσταση του Χρυσού Κανόνα   254 

9.3    Συμπέρασμα   257 
 
Κεφάλαιο 10   Αύξηση του πληθυσμού και τεχνολογική πρόοδος   260 

10.1  Η αύξηση του πληθυσμού στο υπόδειγμα Solow   260 
Η σταθερή κατάσταση με αύξηση του πληθυσμού   261 
Τα αποτελέσματα της αύξησης του πληθυσμού   262 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Επένδυση και αύξηση του πληθυσμού ανά τον κόσμο   264 

Εναλλακτικές θεωρήσεις της αύξησης του πληθυσμού   266 
 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Είναι η μείωση του πληθυσμού ευλογία ή κατάρα;   267   

10.2  Τεχνολογική πρόοδος στο υπόδειγμα Solow   268 
Η αποδοτικότητα της εργασίας   268 
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Η σταθερή κατάσταση με τεχνολογική πρόοδο   269 
Τα αποτελέσματα της τεχνολογικής προόδου   270 

10.3  Πέραν του υποδείγματος Solow: Η θεωρία της ενδογενούς οικονομικής μεγέθυνσης   271 
Το βασικό υπόδειγμα   272 
Ένα υπόδειγμα δύο τομέων   273 
Η μικροοικονομική της Έρευνας και Ανάπτυξης   274 
Η διαδικασία της δημιουργικής καταστροφής   275 

10.4  Συμπέρασμα   277 
 
 
Κεφάλαιο 11   Οικονομική μεγέθυνση, εμπειρικά δεδομένα και οικονομική πολιτική   281 

11.1  Από τη θεωρία στα εμπειρικά δεδομένα της οικονομικής μεγέθυνσης   282 
Ισόρροπη οικονομική μεγέθυνση   282 
Σύγκλιση   283 
Συσσώρευση συντελεστών παραγωγής έναντι αποτελεσματικότητας της παραγωγής   284 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η καλή διοίκηση επιχειρήσεων ως πηγή παραγωγικότητας   284 

11.2  Η λογιστική των πηγών της οικονομικής μεγέθυνσης   286 
Αυξήσεις στους συντελεστές της παραγωγής   286 
Τεχνολογική πρόοδος   288 
Οι πηγές της οικονομικής μεγέθυνσης στις Ηνωμένες Πολιτείες   289 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η επιβράδυνση της αύξησης της παραγωγικότητας   290 

Το κατάλοιπο Solow στη βραχυχρόνια περίοδο   291 

11.3  Μέτρα οικονομικής πολιτικής για την ώθηση της οικονομικής μεγέθυνσης   292 
Αξιολόγηση του ποσοστού αποταμίευσης   293 
Μεταβολή του ποσοστού αποταμίευσης   294 
Κατανομή επενδύσεων στην οικονομία   295 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Βιομηχανική πολιτική στην πράξη   297 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Αναποτελεσματική κατανομή πόρων στην Ινδία και την Κίνα   297 

Εγκαθίδρυση των σωστών θεσμών   298 
 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Οι αποικιακές ρίζες των σύγχρονων θεσμών   299 

Υποστήριξη μιας κουλτούρας υπέρ της οικονομικής μεγέθυνσης   300 
Ενθάρρυνση της τεχνολογικής προόδου   301 
Διευκόλυνση του ελεύθερου εμπορίου   302 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Διδάγματα από την Ινδία   303  

11.4  Συμπέρασμα   304 
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Μ E Ρ Ο Σ  Τ Ε Τ Α Ρ Τ Ο 
Θεωρία οικονομικού κύκλου:  

Η οικονομία στη βραχυχρόνια περίοδο 
 
Κεφάλαιο 12   Εισαγωγή στις οικονομικές διακυμάνσεις   307 

12.1  Τα δεδομένα σχετικά με τους οικονομικούς κύκλους   308 
Το ΑΕΠ και τα συστατικά του   308 
Ανεργία και νόμος του Okun   311 
Προπορευόμενοι οικονομικοί δείκτες   313  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Οι συνέπειες της αποφοίτησης κατά τη διάρκεια μιας οικονομικής ύφεσης   313 

12.2  Χρονικοί ορίζοντες στη μακροοικονομική   316 
Σε τι διαφέρει η βραχυχρόνια από τη μακροχρόνια περίοδο    316  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Αν θέλετε να μάθετε γιατί επιχειρήσεις έχουν άκαμπτες τιμές, απλώς ρωτήστε τις   317 

Το υπόδειγμα της συνολικής προσφοράς και της συνολικής ζήτησης   319 

12.3  Η συνολική ζήτηση   320 
Η ποσοτική εξίσωση ως συνολική ζήτηση   320 
Γιατί η καμπύλη συνολικής ζήτησης έχει αρνητική κλίση   320 
Μετατοπίσεις της καμπύλης συνολικής ζήτησης   321 

12.4  Η συνολική προσφορά   322 
Η μακροχρόνια περίοδος: Η κάθετη καμπύλη συνολικής προσφοράς   323 
Η βραχυχρόνια περίοδος: Η οριζόντια καμπύλη συνολικής προσφοράς   323 
Από τη βραχυχρόνια στη μακροχρόνια περίοδο   325  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Ένα νομισματικό μάθημα από τη γαλλική ιστορία   327 

12.5  Πολιτική σταθεροποίησης   328 
Διαταραχές της συνολικής ζήτησης   328 
Διαταραχές της συνολικής προσφοράς   329  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Πώς ο ΟΠΕΚ συνέβαλε στον στασιμοπληθωρισμό  

της δεκαετίας του 1970 και στην ευφορία της δεκαετίας του 1980   331 

12.6  Συμπέρασμα   333 
 
 
Κεφάλαιο 13   Συνολική ζήτηση Ι: Η κατασκευή του υποδείγματος IS-LM   336 

13.1  Η αγορά αγαθών και η καμπύλη IS   337 
Ο κεϋνσιανός σταυρός   338  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Μείωση φόρων για την τόνωση της οικονομίας: Από τον Κένεντι στον Τραμπ   345 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Αύξηση δημόσιων δαπανών για την τόνωση της οικονομίας: Η πολιτική κινήτρων του Ομπάμα   346 

•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Εκτίμηση πολλαπλασιαστών με τη χρησιμοποίηση περιφερειακών στοιχείων   347 

22    ΑΝΑΛΥΤΙΚΑ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ



Το επιτόκιο, η επένδυση και η καμπύλη IS   348 
Πώς η δημοσιονομική πολιτική μετατοπίζει την καμπύλη IS   349 

13.2  Η αγορά χρήματος και η καμπύλη LΜ   351 
Η θεωρία της προτίμησης ρευστότητας   351 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Μια αυστηρότερη νομισματική πολιτική θα αυξήσει ή θα μειώσει τα επιτόκια;   353 

Εισόδημα, ζήτηση χρήματος και η καμπύλη LM   354 
Πώς η νομισματική πολιτική μετατοπίζει την καμπύλη LM   354 

13.3  Συμπέρασμα: Η βραχυχρόνια ισορροπία   355 
 
 
Κεφάλαιο 14   Συνολική ζήτηση ΙΙ: Η εφαρμογή του υποδείγματος IS-LM   361 

14.1  Ερμηνεία των διακυμάνσεων με βάση το υπόδειγμα IS-LM   362 
Πώς η δημοσιονομική πολιτική μετατοπίζει την καμπύλη IS και μεταβάλλει τη βραχυχρόνια ισορροπία   362 
Πώς η νομισματική πολιτική μετατοπίζει την καμπύλη LM και μεταβάλλει τη βραχυχρόνια ισορροπία   363 
Η αλληλεπίδραση νομισματικής και δημοσιονομικής πολιτικής   365 
Διαταραχές στο υπόδειγμα IS-LM   367 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η οικονομική ύφεση του 2001 στις ΗΠΑ   368 

Ποιο είναι το μέσο πολιτικής της Ομοσπονδιακής Τράπεζας – H προσφορά χρήματος ή το επιτόκιο;   369 

14.2  Το υπόδειγμα IS-LM ως θεωρία της συνολικής ζήτησης   371 
Από το υπόδειγμα IS-LM στην καμπύλη συνολικής ζήτησης   371 
Το υπόδειγμα IS-LM στη βραχυχρόνια και στη μακροχρόνια περίοδο   374 

14.3  Η Μεγάλη Οικονομική Κρίση 
Η υπόθεση της δαπάνης: Διαταραχές στην καμπύλη IS   376 
Η υπόθεση του χρήματος: Μια διαταραχή στην καμπύλη LM   378 
Και πάλι η υπόθεση του χρήματος: Τα αποτελέσματα μιας μείωσης των τιμών   379 
Μπορεί να συμβεί ξανά μια μεγάλη οικονομική κρίση;   381 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η χρηματοπιστωτική κρίση και η Μεγάλη Ύφεση του 2008 και 2009   381 

Η παγίδα ρευστότητας και η μη συμβατική νομισματική πολιτική   383 
 
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Η περίεργη περίπτωση των αρνητικών επιτοκίων   384 

14.4  Συμπέρασμα   385 
 
 
Κεφάλαιο 15   Επανεξέταση της ανοικτής οικονομίας:  

Το υπόδειγμα Mundell-Fleming και το καθεστώς συναλλαγματικής ισοτιμίας   390 

15.1  Το υπόδειγμα Mundell-Fleming   391 
Η βασική υπόθεση: Μικρή ανοικτή οικονομία με τέλεια κινητικότητα κεφαλαίου   391 
Η αγορά αγαθών και η καμπύλη IS*   392 
Η αγορά χρήματος και η καμπύλη LM*   393 
Συνενώνοντας όλα τα κομμάτια   395 
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15.2  Η μικρή ανοικτή οικονομία σε καθεστώς κυμαινόμενων συναλλαγματικών ισοτιμιών   395 
Δημοσιονομική πολιτική   396 
Νομισματική πολιτική   397 
Εμπορική πολιτική   398 

15.3  Η μικρή ανοικτή οικονομία σε καθεστώς σταθερών συναλλαγματικών ισοτιμιών   399 
Πώς λειτουργεί το σύστημα των σταθερών συναλλαγματικών ισοτιμιών   400  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Ο διεθνής κανόνας του χρυσού   401 

Δημοσιονομική πολιτική   402 
Νομισματική πολιτική   402  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Αναπροσαρμογή της ισοτιμίας προς τα κάτω και ανάκαμψη από τη Μεγάλη Κρίση   403 

Εμπορική πολιτική   404 
Οικονομική πολιτική στο υπόδειγμα Mundell-Fleming: Μια σύνοψη   405 

15.4  Διαφορές επιτοκίων   406 
Κίνδυνος χώρας και συναλλαγματικές προσδοκίες   406 
Διαφορές επιτοκίων στο υπόδειγμα Mundell-Fleming   407  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Διεθνής χρηματοπιστωτική κρίση: Μεξικό 1994-1995   408 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Διεθνής χρηματοπιστωτική κρίση: Ασία 1997-1998   409 

15.5  Θα πρέπει οι συναλλαγματικές ισοτιμίες να είναι κυμαινόμενες ή σταθερές;   411 
Τα υπέρ και τα κατά των διαφορετικών συστημάτων συναλλαγματικών ισοτιμιών   411  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Το ευρώ: Η απόλυτα σταθερή συναλλαγματική ισοτιμία   412 

Κερδοσκοπικές επιθέσεις, νομισματικά συμβούλια και δολαριοποίηση   413 
Το τρίλημμα της διεθνούς χρηματοοικονομικής   414  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η διαμάχη για το κινεζικό νόμισμα   415 

15.6  Από τη βραχυχρόνια στη μακροχρόνια περίοδο:  
Το υπόδειγμα Mundell-Fleming με μεταβαλλόμενο επίπεδο τιμών   416 

15.7  Μια τελική υπόμνηση   417 
 
Συμπλήρωμα   Ένα βραχυχρόνιο υπόδειγμα της μεγάλης ανοικτής οικονομίας   423 
 
 

Κεφάλαιο 16   Συνολική προσφορά και βραχυχρόνια αντιστάθμιση μεταξύ πληθωρισμού και ανεργίας   428 

16.1  Η βασική θεωρία της συνολικής προσφοράς   429 
Το υπόδειγμα της ακαμψίας τιμών   429 
Μια εναλλακτική θεωρία: Το υπόδειγμα της ατελούς πληροφόρησης   431  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Διεθνείς διαφορές στην καμπύλη συνολικής προσφοράς   433 

Επιπτώσεις   434 
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16.2  Πληθωρισμός, ανεργία και καμπύλη Phillips   436 
Εξαγωγή της καμπύλης Phillips από την καμπύλη συνολικής προσφοράς   436  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Η ιστορία της σύγχρονης καμπύλης Phillips   438 
Προσαρμοστικές προσδοκίες και πληθωριστική αδράνεια   438 
Δύο αίτια της ανόδου και της πτώσης του πληθωρισμού   439 
Η βραχυχρόνια αντιστάθμιση μεταξύ πληθωρισμού και ανεργίας   440  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Πόσο ακριβείς είναι οι εκτιμήσεις του φυσικού ποσοστού ανεργίας;   442 
Αποκλιμάκωση του πληθωρισμού και δείκτης θυσίας   442 
Ορθολογικές προσδοκίες και δυνατότητα ανώδυνης αποκλιμάκωσης του πληθωρισμού   443  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Ο δείκτης θυσίας στην πράξη   445 

Εδραιωμένες προσδοκίες   446  
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η ύφεση της πανδημίας Covid-19 και οι πληθωριστικές συνέπειές της   447 

Το φαινόμενο της υστέρησης και η αμφισβήτηση της υπόθεσης του φυσικού ποσοστού   449 

16.3  Συμπέρασμα   450 
 
Συμπλήρωμα   Η μητέρα όλων των υποδειγμάτων   455 
 
 

Μ E Ρ Ο Σ  Π Ε Μ Π Τ Ο 
Θέματα μακροοικονομικής θεωρίας και πολιτικής 

 
Κεφάλαιο 17   Ένα δυναμικό υπόδειγμα οικονομικών διακυμάνσεων   459 

17.1  Στοιχεία του υποδείγματος   460 
Προϊόν: Η ζήτηση αγαθών και υπηρεσιών   460 
Το πραγματικό επιτόκιο: Η εξίσωση Fisher   462 
Πληθωρισμός: Η καμπύλη Phillips   462 
Προσδοκώμενος πληθωρισμός: Προσαρμοστικές προσδοκίες   463 
Το ονομαστικό επιτόκιο: Ο κανόνας της νομισματικής πολιτικής   464  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Ο κανόνας Taylor   465 

17.2  Επίλυση του υποδείγματος   467 
Η μακροχρόνια ισορροπία   467 
Η δυναμική καμπύλη συνολικής προσφοράς (DAS)   469 
Η δυναμική καμπύλη συνολικής ζήτησης (DAD)   470 
Η βραχυχρόνια ισορροπία   472 

17.3  Χρησιμοποίηση του υποδείγματος   473 
Μακροχρόνια οικονομική μεγέθυνση   474 
Διαταραχή της συνολικής προσφοράς   475 
Διαταραχή της συνολικής ζήτησης   477  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Αριθμητική βαθμονόμηση και προσομοίωση   477 

Μεταβολή της νομισματικής πολιτικής   479 
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17.4  Δύο εφαρμογές: Διδάγματα για τη νομισματική πολιτική   481 
Η αντιστάθμιση μεταξύ μεταβλητότητας προϊόντος και μεταβλητότητας πληθωρισμού   482  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Διαφορετικές εντολές, διαφορετικές πραγματικότητες:  

Ομοσπονδιακή Τράπεζα ΗΠΑ έναντι Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας   485 

Ο κανόνας Taylor   486  
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Τι προκάλεσε τον Μεγάλο Πληθωρισμό;   488 

17.5  Συμπέρασμα: Προς δυναμικά, στοχαστικά υποδείγματα γενικής ισορροπίας (υποδείγματα DSGE)   489 
  
Κεφάλαιο 18   Εναλλακτικές θεωρήσεις της σταθεροποιητικής πολιτικής   493 

18.1  Θα πρέπει η οικονομική πολιτική να είναι ενεργός ή παθητική;   494 
Χρονικές υστερήσεις στην εφαρμογή και στα αποτελέσματα των οικονομικών πολιτικών   494 
Το δύσκολο έργο της οικονομικής πρόβλεψης   496  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Σφάλματα πρόβλεψης   497 

Άγνοια, προσδοκίες και η κριτική Lucas   498 
Τα ιστορικά δεδομένα   499  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Πώς η αβεβαιότητα της οικονομικής πολιτικής επηρεάζει την οικονομία;   500 

18.2  Θα πρέπει η πολιτική να ασκείται σύμφωνα με κανόνες ή κατά τη διακριτική ευχέρεια των υπευθύνων;   502 
Δυσπιστία απέναντι τόσο σε εκείνους που χαράσσουν την πολιτική όσο και στην ίδια την πολιτική διαδικασία   502 
Η χρονική ασυνέπεια της πολιτικής που ασκείται κατά τη διακριτική ευχέρεια των υπευθύνων   503  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Ο Αλεξάντερ Χάμιλτον κατά της χρονικής ασυνέπειας   505 

Κανόνες για τη νομισματική πολιτική   506 
Είναι η στοχοθέτηση του πληθωρισμού κανόνας ή διακριτική ευχέρεια των υπευθύνων με περιορισμούς;   507 
Η ανεξαρτησία της κεντρικής τράπεζας   508  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Οι αναρτήσεις του προέδρου Τραμπ στο Twitter επηρέασαν τη νομισματική πολιτική;   510 

18.3  Συμπέρασμα   510 
 
Συμπλήρωμα   Χρονική ασυνέπεια και η αντιστάθμιση μεταξύ πληθωρισμού και ανεργίας   514 

 
Κεφάλαιο 19   Δημόσιο χρέος και δημοσιονομικά ελλείμματα   517 

19.1  Το μέγεθος του δημόσιου χρέους   518  
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η προβληματική μακροπρόθεσμη προοπτική της δημοσιονομικής πολιτικής   521 

19.2  Προβλήματα μέτρησης   522 
Πρόβλημα 1ο: Πληθωρισμός   522 
Πρόβλημα 2ο: Στοιχεία ενεργητικού   523 
Πρόβλημα 3ο: Μη υπολογιζόμενες υποχρεώσεις   524 
Πρόβλημα 4ο: Ο οικονομικός κύκλος   524 
Σύνοψη   525 
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19.3  Η παραδοσιακή άποψη του δημόσιου χρέους   525  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Φόροι και κίνητρα   527 

19.4  Η ρικαρντιανή άποψη για το δημόσιο χρέος   528 
Η βασική λογική της ρικαρντιανής ισοδυναμίας   528 
Καταναλωτές και μελλοντικοί φόροι   529  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Το πείραμα του Τζορτζ Μπους με την παρακράτηση φόρου   530 

Η ετυμηγορία για τη ρικαρντιανή ισοδυναμία   532  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Ο Ρικάρντο για τη ρικαρντιανή ισοδυναμία   532 

19.5  Άλλες θεωρήσεις του δημόσιου χρέους   533 
Ισοσκελισμένοι προϋπολογισμοί έναντι βέλτιστης δημοσιονομικής πολιτικής   533 
Δημοσιονομικές επιδράσεις στη νομισματική πολιτική   534 
Δημόσιο χρέος και πολιτική διαδικασία   535 
Διεθνείς διαστάσεις   536 

19.6  Συμπέρασμα   537 
 
 
Κεφάλαιο 20   Τραπεζική και νομισματική πολιτική   540 

20.1  Ο ρόλος των τραπεζών στο τραπεζικό σύστημα   540 
Τραπεζική με πλήρη διαθέσιμα   541 
Τραπεζική κλασματικών διαθεσίμων   542 
Τραπεζικό κεφάλαιο, μόχλευση και κεφαλαιακές απαιτήσεις   544 
Μαζική απόσυρση καταθέσεων: Ρευστότητα έναντι φερεγγυότητας   545    

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Χρεοκοπίες τραπεζών του 2023   546 

20.2  Πώς οι κεντρικές τράπεζες επηρεάζουν την προσφορά χρήματος   547 
Ένα υπόδειγμα της προσφοράς χρήματος   548 
Τα μέσα της νομισματικής πολιτικής   549 
Προβλήματα νομισματικού ελέγχου   551  

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Χρεοκοπίες τραπεζών και προσφορά χρήματος τη δεκαετία του 1930   551 

20.3  Το τρέχον νομισματικό καθεστώς της Ομοσπονδιακής Τράπεζας   553 

20.4  Συμπέρασμα   554 
 
 
Κεφάλαιο 21  Το χρηματοπιστωτικό σύστημα: Ευκαιρίες και κίνδυνοι   558 

21.1  Τι κάνει το χρηματοπιστωτικό σύστημα;   559 
Χρηματοδότηση επενδύσεων   559 
Επιμερισμός κινδύνου   561 
Αντιμετώπιση της ασύμμετρης πληροφόρησης   562 
Ενίσχυση της οικονομικής μεγέθυνσης   563  
•  ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΣΑΣ 

    Η υπόθεση των αποτελεσματικών αγορών έναντι του «διαγωνισμού ομορφιάς» του Κέυνς   564 
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21.2  Χρηματοπιστωτικές κρίσεις   566 
Η ανατομία μιας κρίσης   566 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Σε ποιους πρέπει να αποδώσουμε ευθύνες για τη χρηματοπιστωτική κρίση του 2008-2009;   570 

Μέτρα οικονομικής πολιτικής ως αντίδραση σε μια οικονομική κρίση   572 
Μέτρα οικονομικής πολιτικής για την πρόληψη οικονομικών κρίσεων   576 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η κρίση του ευρωπαϊκού δημόσιου χρέους   580 

21.3  Συμπέρασμα   581 
 
 
Κεφάλαιο 22   Τα μικροοικονομικά θεμέλια της κατανάλωσης και επένδυσης   585 

22.1  Τι καθορίζει την καταναλωτική δαπάνη;   585 
Ο Τζον Μέιναρντ Κέυνς και η συνάρτηση κατανάλωσης   586 
Ο Φράνκο Μοντιλιάνι και η υπόθεση του κύκλου ζωής   589 
Ο Μίλτον Φρίντμαν και η υπόθεση του μόνιμου εισοδήματος   592 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Η μείωση της φορολογίας του 1964 και η επιβολή πρόσθετης φορολογίας του 1968   595 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Οι επιστροφές φόρου του 2008   595 

Ο Ρόμπερτ Χολ και η υπόθεση του τυχαίου περιπάτου   596 
 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Μπορούν οι προβλέψιμες μεταβολές του εισοδήματος  

να οδηγήσουν σε προβλέψιμες μεταβολές της κατανάλωσης;    597 

Ο Ντέιβιντ Λάιμπσον και η έλξη της άμεσης ικανοποίησης   598 
 

          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Πώς να πείσετε τους ανθρώπους να αποταμιεύουν περισσότερο   599 

Τελικό συμπέρασμα για την κατανάλωση   600 

22.2  Τι καθορίζει την επενδυτική δαπάνη;   601 
Η τιμή εκμίσθωσης του κεφαλαίου   601 
Το κόστος του κεφαλαίου   603 
Ανάλυση κόστους-οφέλους των επενδύσεων   604 
Φόροι και επενδύσεις   606 
Χρηματιστήριο και συντελεστής q του Tobin   607 

 
          •   MEΛΕΤΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 
             Το χρηματιστήριο ως οικονομικός δείκτης   608 

Χρηματοδοτικοί περιορισμοί   609 
Τελικό συμπέρασμα για την επένδυση   610 

22.3  Συμπέρασμα: Ο κεντρικός ρόλος των προσδοκιών   611 
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Επίλογος   Τι γνωρίζουμε και τι δεν γνωρίζουμε   616 
Τα τέσσερα σημαντικότερα διδάγματα της μακροοικονομικής   616 

Δίδαγμα 1ο: Στη μακροχρόνια περίοδο, η ικανότητα μιας χώρας να παράγει  
αγαθά και υπηρεσίες καθορίζει το βιοτικό επίπεδο των πολιτών της   616 

Δίδαγμα 2ο: Στη βραχυχρόνια περίοδο, η συνολική ζήτηση επηρεάζει  
την ποσότητα των αγαθών και υπηρεσιών που παράγει μια χώρα   617 

Δίδαγμα 3ο: Στη μακροχρόνια περίοδο, ο ρυθμός αύξησης της προσφοράς χρήματος  
καθορίζει τον ρυθμό πληθωρισμού, αλλά δεν επηρεάζει το ποσοστό της ανεργίας   618 

Δίδαγμα 4ο: Στη βραχυχρόνια περίοδο, οι υπεύθυνοι για τη χάραξη της νομισματικής και της δημοσιονομικής 
πολιτικής αντιμετωπίζουν μιαν αντιστάθμιση μεταξύ πληθωρισμού και ανεργίας   619 

 
Τα τέσσερα σημαντικότερα άλυτα ζητήματα της μακροοικονομικής   619 

Ζήτημα 1ο: Πώς οι υπεύθυνοι για τη χάραξη της οικονομικής πολιτικής θα πρέπει  
να προσπαθήσουν να προωθήσουν την άνοδο του φυσικού επιπέδου παραγωγής της οικονομίας;   619 

Ζήτημα 2ο: Ποιος είναι ο καλύτερος τρόπος σταθεροποίησης της οικονομίας;   621 

Ζήτημα 3ο: Ποιο είναι το κόστος του πληθωρισμού και πόσο το κόστος μείωσης πληθωρισμού;   622 

Ζήτημα 4ο: Αποτελούν μεγάλο πρόβλημα τα δημοσιονομικά ελλείμματα;   624 
 
Συμπέρασμα   625 
 
Γλωσσάρι   627 

Ευρετήριο   641 
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