
ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ

Πρόλογος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 27

1.	 Εισαγωγή  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 31
1.1	 �Το Αντικείμενο και η Εξέλιξη της Μακροοικονομικής .  .  .  .  	 33

1.1.1	 Η Μακροοικονομική πριν από τον Keynes . .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 33
1.1.2	 �Η Μακροοικονομική μετά τον Keynes  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 34
1.1.3	 �Η Σύγχρονη Μακροοοικονομική και η Διαχρονική	

Προσέγγιση .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 36
1.2	�Τα Κύρια Μακροοικονομικά Μεγέθη  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 37

1.2.1	�Συνολικό και Κατά Κεφαλήν ΑΕΠ και Ποσοστό	
Μεγέθυνσης .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 38

1.2.2	�Οι Συνιστώσες της Συνολικής Εγχώριας Δαπάνης  .  .  .  .  	 45
1.2.3	�Απασχόληση και Ποσοστό Ανεργίας  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 47
1.2.4	�Το Επίπεδο Τιμών και ο Πληθωρισμός .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 49
1.2.5	�Ονομαστικοί και Πραγματικοί Μισθοί και Επιτόκια . .  .  	 55
1.2.6	�Το Ισοζύγιο Εξωτερικών Πληρωμών . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 58
1.2.7	 �Οι Συναλλαγματικές Ισοτιμίες  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 58

1.3	�Κύρια Χαρακτηριστικά της Οικονομικής Μεγέθυνσης  .  .  .  	 59
1.3.1	�Διαφορές στο Κατά Κεφαλήν Εισόδημα μεταξύ Χωρών 	 59
1.3.2	�Η Ιστορική Εξέλιξη του Κατά Κεφαλήν Προϊόντος	

και Εισοδήματος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 62
1.3.3	�Μεγέθυνση και Σύγκλιση στις Κύριες Βιομηχανικές	

Οικονομίες . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 64
1.4	�Κύρια Χαρακτηριστικά των Οικονομικών Διακυμάνσεων . .  .  	 67

1.4.1	 �Η Συχνότητα, η Ένταση και η Διάρκεια των Υφέσεων . .  .  	 68



1.4.2	�Οικονομικές Διακυμάνσεις και το Ποσοστό Ανεργίας  .  .  	 70
1.4.3	�Τάσεις και Διακυμάνσεις στο Επίπεδο Τιμών	

και στον Πληθωρισμό  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 73
1.5	�Η Μέθοδος της Μακροοικονομικής Ανάλυσης  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 76

1.5.1	 �Μακροοικονομικά Υποδείγματα  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 76
1.5.2	�Βραχυχρόνια, Μεσοχρόνια και Μακροχρόνια Ανάλυση  .  .  	 79

1.6	�Η Διάρθρωση του Βιβλίου  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 80

ΕΝΌΤΗΤΑ Α

ΒΡΑΧΥΧΡΌΝΙΑ ΑΝΆΛΥΣΗ ΣΕ ΜΊΑ ΚΛΕΙΣΤΉ ΟΙΚΟΝΟΜΊΑ

2.	Συνολική Ζήτηση, Παραγωγή και Απασχόληση  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 85
2.1	�Σύνθεση της Συνολικής Ζήτησης σε Μία Κλειστή	

Οικονομία  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 86
2.2	�Το Βασικό Κεϋνσιανό Μακροοικονομικό Υπόδειγμα . .  .  .  .  	 88

2.2.1	�Η Κεϋνσιανή Συνάρτηση Συνολικής Κατανάλωσης  .  .  .  	 89
2.2.2	�Οι Συνολικές Ακαθάριστες Επενδύσεις  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 91
2.2.3	�Δημόσιες Δαπάνες και Φόροι  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 92
2.2.4	�Βραχυχρόνια Ισορροπία στην Αγορά Αγαθών	

και Υπηρεσιών  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 93
2.2.5	�Ο Προσδιορισμός της Ισορροπίας	

και ο Πολλαπλασιαστής . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 94
2.2.6	�Δυναμική Προσαρμογή της Συνολικής Παραγωγής;  . .  .  	 99

2.3	�Δημοσιονομική Πολιτική και Συνολική Παραγωγή  .  .  .  .  .  .  	 100
2.4	�Παραγωγή, Απασχόληση και Ανεργία .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 103
2.5	�Επενδύσεις, Επιτόκια και Συνολική Ζήτηση  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 105

2.5.1	�Η Συνάρτηση Επενδύσεων .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 107
2.5.2	�Συνολική Ζήτηση, Επιτόκιο και Συνολική Παραγωγή:	

Η Σχέση IS  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 108
2.5.3	�Η Σχέση IS και η Νομισματική Πολιτική .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 111
2.5.4	�Η Σχέση IS και η Δημοσιονομική Πολιτική  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 112

2.6	�Δυνατότητες και Περιορισμοί της Μακροοικονομικής	
Πολιτικής .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 113

2.7	�Συμπεράσματα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 116

8	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ



3.	Χρήμα, Επιτόκια και Νομισματική Πολιτική  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 117
3.1	�Το Χρήμα και οι Λειτουργίες του .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 117

3.1.1	 �Το Χρήμα ως Μονάδα Μέτρησης Αξιών  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 118
3.1.2	�Το Χρήμα ως Μέσο Πληρωμών  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 118
3.1.3	�Το Χρήμα ως Μορφή Διακράτησης Πλούτου .  .  .  .  .  .  .  .  	 120

3.2	�Η Προσφορά Χρήματος και οι Κεντρικές Τράπεζες  .  .  .  .  	 120
3.2.1	�Ο Ρόλος των Κεντρικών Τραπεζών . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 121
3.2.2	�Η Νομισματική Βάση και η Προσφορά Χρήματος  .  .  .  .  	 122

3.3	�Η Ζήτηση Χρήματος .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 126
3.4	�Βραχυχρόνια Ισορροπία στην Αγορά Χρήματος	

και Νομισματική Πολιτική  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 129
3.4.1	�Η Σχέση LM: Πραγματικό Εισόδημα και Ονομαστικό	

Επιτόκιο  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 130
3.4.2	�Προσφορά Χρήματος, Επιτόκια και Νομισματική	

Πολιτική  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 132
3.4.3	�Πολιτικές Ανοικτής Αγοράς  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 133
3.4.4	�Η Νομισματική Πολιτική και η Καμπύλη LM .  .  .  .  .  .  .  .  	 136
3.4.5	�Εργαλεία των Κεντρικών Τραπεζών: Προσφορά	

Χρήματος και Επιτόκια .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 136
3.5	�Συμπεράσματα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 140

4.	 �Συνολική Παραγωγή και Ονομαστικό Επιτόκιο:	
Το Πλαίσιο IS-LM .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 142
4.1	�Συνολική Παραγωγή και Ονομαστικό Επιτόκιο:	

Το Υπόδειγμα IS-LM .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 142
4.1.1	 �Στόχοι για την Προσφορά Χρήματος και Βραχυχρόνια 

Ισορροπία  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 143
4.1.2	�Επιπτώσεις της Δημοσιονομικής Πολιτικής .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 145
4.1.3	�Επιπτώσεις της Νομισματικής Πολιτικής  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 147
4.1.4	�Το Μείγμα της Δημοσιονομικής και Νομισματικής	

Πολιτικής  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 148
4.1.5	�Επιπτώσεις της Δημοσιονομικής Πολιτικής	

με Πολιτική Σταθερού Ονομαστικού Επιτοκίου .  .  .  .  .  .  	 149
4.1.6	�Επιπτώσεις της Νομισματικής Πολιτικής με Πολιτική	

Σταθερού Ονομαστικού Επιτοκίου  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 150
4.2	�Η Δυναμική Προσαρμογή προς τη Βραχυχρόνια Ισορροπία 	 151

	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ� 9



4.2.1	�Χρονικές Υστερήσεις στη Μακροοικονομική	
Προσαρμογή  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 152

4.2.2	�Ένα Απλό Δυναμικό Βραχυχρόνιο Υπόδειγμα IS-LM  .  .  	 153
4.2.3	�Η Δυναμική Προσαρμογή προς τη Βραχυχρόνια	

Ισορροπία  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 156
4.2.4	�Η Ταχύτητα της Προσαρμογής .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 159

4.3	�Το Υπόδειγμα IS-LM και η Εξήγηση των Οικονομικών	
Διακυμάνσεων  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 160

4.4	�Συμπεράσματα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 166

5.	 �Συνολική Ζήτηση, Συνολική Προσφορά και το Επίπεδο	
Τιμών .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 167
5.1	�Το Υπόδειγμα IS-LM και η Συνολική Ζήτηση:	

Η Καμπύλη AD . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 168
5.1.1	 �Η Συνολική Ζήτηση με Στόχους για την Προσφορά	

Χρήματος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 169
5.1.2	�Η Συνολική Ζήτηση με Στόχους για το Ονομαστικό	

Επιτόκιο  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 171
5.2	�Σταθερή Οριακή Παραγωγικότητα της Εργασίας	

και Συνολική Προσφορά: Η Οριζόντια Καμπύλη AS .  .  .  .  .  	 173
5.3	�Φθίνουσα Οριακή Παραγωγικότητα της Εργασίας	

και Συνολική Προσφορά: Η Γενικευμένη Καμπύλη AS .  .  .  	 175
5.3.1	�Φθίνουσα Οριακή Παραγωγικότητα της Εργασίας,	

Απασχόληση, Παραγωγή και Πραγματικοί Μισθοί .  .  .  .  	 175
5.3.2	�Βραχυχρόνια Ακαμψία των Ονομαστικών Μισθών	

και η Καμπύλη AS  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 178
5.4	�Βραχυχρόνιος Προσδιορισμός της Συνολικής Παραγωγής	

και του Επιπέδου Τιμών: Το Υπόδειγμα AD-AS .  .  .  .  .  .  .  .  	 179
5.5	�Επιπτώσεις Διαταραχών στη Συνολική Προσφορά  .  .  .  .  .  	 181
5.6	�Το Υπόδειγμα AD-AS και η Αγορά Εργασίας  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 183

5.6.1	�Η Αγορά Εργασίας με Άμεση Προσαρμογή	
των Ονομαστικών Μισθών  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 184

5.6.2	�Βραχυχρόνια Ακαμψία των Ονομαστικών Μισθών	
και Ακούσια Ανεργία  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 185

5.7	 �Συμπεράσματα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 186

10	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ



6.	 �Πληθωρισμός και Ανεργία: Η Καμπύλη Phillips  .  .  .  .  .  .  .  .  	 187
6.1	�Το Κεϋνσιανό Υπόδειγμα και η Καμπύλη Phillips . .  .  .  .  .  .  	 189

6.1.1	 �Η Αρνητική Σχέση μεταξύ Πληθωρισμού Μισθών	
και Ανεργίας  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 190

6.1.2	�Από τον Πληθωρισμό Μισθών στον Πληθωρισμό Τιμών . .  .  	 191
6.1.3	�Μακροοικονομική Πολιτική σε Ένα Υπόδειγμα	

IS-LM-PC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 192
6.2	�Αστάθεια της Καμπύλης Phillips, Πληθωριστικές	

Προσδοκίες και Φυσικό Ποσοστό Ανεργίας  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 193
6.2.1	�Η Προσαρμογή των Πληθωριστικών Προσδοκιών .  .  .  .  .  	 194
6.2.2	�Το Φυσικό Ποσοστό Ανεργίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 195

6.3	�Προσαρμογή Πληθωριστικών Προσδοκιών και Καμπύλη	
Phillips . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 196
6.3.1	�Πολιτική Χαμηλής Ανεργίας και Πληθωρισμός . .  .  .  .  .  .  	 197
6.3.2	�Η Μακροοικονομική Επιλογή μεταξύ Ανεργίας	

και Πληθωρισμού .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 199
6.4	�Μικροοικονομικά Θεμέλια της Καμπύλης Phillips	

και Ορθολογικές Προσδοκίες .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 202
6.5	�Συμπεράσματα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 203
Παράρτημα Κεφαλαίου 6: Η Γενική Μορφή	

των Προσαρμοζόμενων Προσδοκιών και η Καμπύλη Phillips 	 205

ΕΝΌΤΗΤΑ Β

ΜΕΣΟΧΡΌΝΙΑ ΑΝΆΛΥΣΗ ΣΕ ΜΙΑ ΚΛΕΙΣΤΉ ΟΙΚΟΝΟΜΊΑ

7.	 �Μισθοί, Απασχόληση και το Φυσικό Ποσοστό Ανεργίας .  .  .  	 209
7.1	 �Το Πλήρως Ανταγωνιστικό Υπόδειγμα της Αγοράς	

Εργασίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 211
7.2	�Η Ανεργία και οι Ροές στην Αγορά Εργασίας  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 212
7.3	�Ο Προσδιορισμός των Μισθών και το Ποσοστό Ανεργίας . .  .  	 216

7.3.1	 �Θεωρίες Διαπραγματεύσεων μεταξύ Εργοδοτών	
και Εργαζομένων  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 218

7.3.2	�Θεωρίες Μονομερούς Προσδιορισμού των Μισθών .  .  .  .  	 219
7.4	 �Ένα Υπόδειγμα Προσδιορισμού Μισθών, Τιμών	

και Ποσοστού Ανεργίας Ισορροπίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 221

	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ� 11



7.4.1	 �Στρεβλώσεις στην Αγορά Εργασίας και Προσδιορισμός	
των Ονομαστικών Μισθών  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 221

7.4.2	�Ατελής Ανταγωνισμός και Προσδιορισμός των Τιμών . .  .  	 224
7.4.3	�Πραγματικοί Μισθοί και το Ποσοστό Ανεργίας Ισορροπίας 	 226
7.4.4	 �Το Ποσοστό Ανεργίας Ισορροπίας και το Φυσικό Ποσοστό 	 228
7.4.5	�Προσδιοριστικοί Παράγοντες του Φυσικού Επιπέδου	

των Πραγματικών Μισθών και του Φυσικού Ποσοστού 
Ανεργίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 229

7.4.6	�Επιπτώσεις μιας Αύξησης της Ολιγοπωλιακής	
Διάρθρωσης της Αγοράς Αγαθών και Υπηρεσιών  . .  .  .  .  	 231

7.4.7	 �Επιπτώσεις μιας Αύξησης των Επιδομάτων Ανεργίας,	
της Προστασίας της Απασχόλησης, των Κατωτάτων	
Μισθών και της Φορολογίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 232

7.4.8	�Αύξηση της Συνολικής Παραγωγικότητας	
των Συντελεστών .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 233

7.5	�Φυσικό Ποσοστό Ανεργίας και Φυσικό Επίπεδο Παραγωγής 	 234
7.6	�Προσδιορισμός Μισθών και Τιμών και η Καμπύλη Phillips 	 236
7.7	 �Συμπεράσματα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 239

8.	 �Χρήμα, Πληθωρισμός και Επιτόκια σε Μεσοχρόνιο Ορίζοντα 	 240
8.1	�Προσδοκώμενος Πληθωρισμός και η Διάκριση μεταξύ	

Ονομαστικών και Πραγματικών Επιτοκίων .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 241
8.1.1	 �Το Πραγματικό Επιτόκιο και η Εξίσωση Fisher .  .  .  .  .  .  	 241
8.1.2	�Πως Προκύπτει η Εξίσωση Fisher; .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 242
8.1.3	�Η Προσεγγιστική Μορφή της Εξίσωσης Fisher  .  .  .  .  .  .  	 243
8.1.4	�Η Εξίσωση Fisher και η Βραχυχρόνια Ανάλυση	

της Νομισματικής Πολιτικής .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 244
8.1.5	�Ο Προσδοκώμενος Πληθωρισμός και η Μεσοχρόνια	

Διάκριση μεταξύ Ονομαστικών και Πραγματικών	
επιτοκίων  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 245

8.2	�Η Προσφορά Χρήματος, το Επίπεδο Τιμών	
και ο Πληθωρισμός  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 246
8.2.1	�Η Ουδετερότητα του Χρήματος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 246
8.2.2	�Ποσοστό Μεταβολής της Προσφοράς Χρήματος	

και Πληθωρισμός  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 247
8.2.3	 �Η Ουδετερότητα του Χρήματος στην Πράξη .  .  .  .  .  .  	 249

12	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ



8.3	 �Τα Έσοδα από το Εκδοτικό Προνόμιο και ο Πληθωρισμός 	 251
8.4	 �Το Κόστος του Υψηλού Προσδοκώμενου Πληθωρισμού . .  .  	 255
8.5	 �Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 257

9.	 �Αβεβαιότητα, Κίνδυνοι και Χρηματοπιστωτικές Αγορές  .  .  	 259
9.1	� Η Φύση και ο Ρόλος των Χρηματοπιστωτικών Αγορών . .  .  	 260

9.1.1	 �Πρωτογενείς έναντι Δευτερογενών Αγορών . .  .  .  .  .  .  	 261
9.1.2	 �Δάνεια και Ομόλογα έναντι Μετοχών . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 263
9.1.3	 �Χρηματαγορές και Κεφαλαιαγορές .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 264

9.2	 �Χρηματοπιστωτικοί Ενδιάμεσοι: Σημασία, Ρόλος, Κίνδυνοι 	 264
9.2.1	 �Κόστος Συναλλαγών και Επιμερισμός Κινδύνων  . . .	 265
9.2.2	 �Ασύμμετρη Πληροφόρηση: Ανεπιθύμητη Επιλογή	

και Ηθικός Κίνδυνος  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 265
9.2.3	 �Οικονομίες Πεδίου Δράσης και Συγκρούσεις	

Συμφερόντων .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 267
9.2.4	 �Οι Κίνδυνοι της Χρηματοπιστωτικής Διαμεσολάβησης 	 267

9.3	 �Χρηματοπιστωτικά Μέσα και Παρούσες Αξίες  .  .  .  .  .  .  .  	 268
9.3.1	 �Η Έννοια της Παρούσας Αξίας  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 268
9.3.2	 �Δάνεια και Ομόλογα  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 269
9.3.3	 �Απόδοση μέχρι τη Λήξη Δανείων και Ομολόγων . .  .  .  	 270

9.4	 �Ποσοστό Απόδοσης, Διάρκεια και Επιτόκιο Ομολόγων  .  .  	 271
9.5	 �Κίνδυνος Μη Εξόφλησης, Ασφάλιστρο Κινδύνου	

και Επιτόκια  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 273
9.6	 �Επιτόκια, Μερίσματα και οι Τιμές των Μετοχών .  .  .  .  .  .  	 275
9.7	 �Χρηματοπιστωτικοί Ενδιάμεσοι και Κίνδυνοι	

της Μόχλευσης .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 277
9.7.1	 �Μόχλευση και Ποσοστό Απόδοσης επί των Ιδίων	

Κεφαλαίων  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 278
9.7.2	 �Οι Κίνδυνοι της Μόχλευσης  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 279

9.8	 �Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 281

10.	�Χρηματοπιστωτικές Διαταραχές και Σταθεροποιητική	
Πολιτική .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 282
10.1	�Το Γενικευμένο Πλαίσιο IS-LM-PC .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 283

10.1.1	 �Χρηματοπιστωτικές Διαταραχές και Οικονομική	
Δραστηριότητα . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 283

	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ� 13



10.1.2	 �Γενικεύοντας το Πλαίσιο IS  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 284
10.1.3	 �Γενικεύοντας το Πλαίσιο LM  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 285
10.1.4	 �Η Καμπύλη Phillips και ο Πληθωρισμός  . .  .  .  .  .  .  .  .  	 287
10.1.5	 �Το Γενικευμένο Πλαίσιο IS-LM-PC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 289

10.2	�Επιπτώσεις μιας Αρνητικής Χρηματοπιστωτικής	
Διαταραχής  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 290
10.2.1	 �Βραχυχρόνιες Μακροοικονομικές Επιπτώσεις .  .  .  .  .  	 291
10.2.2	�Η Βέλτιστη Αντίδραση της Νομισματικής Πολιτικής  .  .  	 292
10.2.3	�Επιπτώσεις του Μηδενικού Κατωτάτου Επιπέδου	

για τα Επιτόκια .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 293
10.3	�Σταθεροποιητική Πολιτική στο Γραμμικό Λογαριθμικό	

Υπόδειγμα IS-LM-PC . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 298
10.3.1	 �Ένα Γραμμικό Λογαριθμικό Υπόδειγμα IS-LM-PC  .  .  	 298
10.3.2	�Σταθεροποιητική Πολιτική υπό Ορθολογικές	

Προσδοκίες  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 300
10.4	�Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 302

11.	�Η Δημοσιονομική Πολιτική και το Δημόσιο Χρέος  . .  .  .  .  .  .  	 303
11.1	 �Δημοσιονομικά Ελλείμματα και Δημόσιο Χρέος . .  .  .  .  .  .  	 304

11.1.1	 �Συνολικά Δημοσιονομικά Ελλείμματα και Δημόσιο	
Χρέος .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 305

11.1.2	 �Πρωτογενή Ελλείμματα και Διαχρονική Εξέλιξη	
του Δημοσίου Χρέους  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 306

11.1.3	 �Συνθήκες Βιωσιμότητας του Δημοσίου Χρέους  .  .  .  .  	 307
11.2	�Η Διαχρονική Εξέλιξη του Δημοσίου Χρέους σε Σχέση	

με το ΑΕΠ  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 311
11.2.1	 �Ισοσκελισμένος Προϋπολογισμός και Εξέλιξη Λόγου 

Χρέους προς ΑΕΠ . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 313
11.2.2	 �Πολιτικές Προσαρμογής του Πρωτογενούς	

Δημοσιονομικού Ισοζυγίου .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 315
11.2.3	 �Η Ταχύτητα της Προσαρμογής του Λόγου Χρέους	

προς ΑΕΠ  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 318
11.3	�Το Δημόσιο Χρέος, οι Πόλεμοι και οι Υφέσεις  .  .  .  .  .  .  .  .  	 319

11.3.1	 �Πολεμικές Δαπάνες και Δημόσιο Χρέος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 321
11.3.2	 �Υφέσεις και Δημόσιο Χρέος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 323

11.4	�Η Ρικαρδιανή Ισοδυναμία μεταξύ Χρέους και Φόρων . . .	 325

14	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ



11.5	�Αντιμετώπιση του Προβλήματος του Δημοσίου Χρέους . .  .  	 327
11.5.1	 �Η Διαχρονική Ασυνέπεια της Δημοσιονομικής	

Πολιτικής . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 327
11.5.2	 �Κίνητρα για Αναβολή της Δημοσιονομικής	

Προσαρμογής . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 328
11.5.3	 �Η Σημασία των Δημοσιονομικών Θεσμών  .  .  .  .  .  .  .  .  	 330
11.5.4	 �Το Υψηλό Δημόσιο Χρέος και οι Συνέπειές του  . .  .  .  	 330

11.6	�Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 331

12.	�Νομισματική Πολιτική, Πληθωρισμός και Οικονομική	
Σταθεροποίηση  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 333
12.1	�Μακροχρόνιες Τάσεις και Διακυμάνσεις του Επιπέδου	

Τιμών και του Πληθωρισμού  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 334
12.2	�Επίπεδο Τιμών, Πληθωρισμός και Προσφορά Χρήματος . . .	 335
12.3	�Ιστορική Εξέλιξη της Νομισματικής Πολιτικής .  .  .  .  .  .  .  .  	 336

12.3.1	 �Η Νομισματική Πολιτική στον 19ο Αιώνα  .  .  .  .  .  .  .  .  	 336
12.3.2	�Δημοσιονομικές και Νομισματικές Επιπτώσεις	

του Α΄ Παγκοσμίου Πολέμου . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 338
12.3.3	�Νομισματικές Εξελίξεις στη Διάρκεια	

του Μεσοπολέμου . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 339
12.3.4	�Η Εμφάνιση του Φαινομένου των Υπερπληθωρισμών, 

1920-1946 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 341
12.3.5	�Ο Β΄ Παγκόσμιος Πόλεμος και το Σύστημα	

του Bretton Woods  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 342
12.3.6	�Κυμαινόμενες Ισοτιμίες, Νομισματική Χαλάρωση	

και Στασιμοπληθωρισμός . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 343
12.3.7	 �Η Μετατόπιση της Έμφασης της Νομισματικής	

Πολιτικής από την Ανεργία στον Πληθωρισμό  . .  .  .  .  	 344
12.3.8	�Χώρες Υψηλού και Πολύ Υψηλού Πληθωρισμού  .  .  .  	 345

12.4	�Έσοδα από το Εκδοτικό Προνόμιο και Πληθωρισμός  .  .  	 346
12.4.1	 �Δημοσιονομικά Ελλείμματα και Πληθωρισμός .  .  .  .  .  	 347
12.4.2	�Δυναμική του Δημοσίου Χρέους και Έσοδα	

από το Εκδοτικό Προνόμιο . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 348
12.4.3	�Έσοδα από το Εκδοτικό Προνόμιο, Ζήτηση Χρήματος	

και Πληθωρισμός  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 350
12.4.4	�Μέγιστα Έσοδα Ισορροπίας από το Εκδοτικό Προνόμιο 	 352

	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ� 15



12.4.5	 �Έσοδα από Εκδοτικό Προνόμιο και Ισορροπία	
με Υψηλό Πληθωρισμό  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 354

12.4.6	 �Δυναμική Προσαρμογή του Ρυθμού Νομισματικής	
Επέκτασης .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 356

12.4.7	 �Η Μετάπτωση σε Υπερπληθωρισμό . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 358
12.4.8	 �Ορθολογικές Προσδοκίες και Έσοδα από Εκδοτικό 

Προνόμιο  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 360
12.4.9	 �Σχέση μεταξύ Χρήσης Εκδοτικού Προνομίου	

και Πληθωρισμού . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 361
12.5	�Η Νομισματική Πολιτική ως Μέσο Μακροοικονομικής	

Σταθεροποίησης .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 362
12.5.1	 �Αντιπαραθέσεις Αναφορικά με τη Νομισματική	

Πολιτική .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 363
12.5.2	 �Πληθωρισμός, Ανεργία και Αξιοπιστία	

της Νομισματικής Πολιτικής  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 365
12.5.3	 �Καμπύλη Phillips, Πληθωριστικές Προσδοκίες	

και Φυσικό Ποσοστό Ανεργίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 366
12.5.4	 �Επιλογή μεταξύ Πληθωρισμού και Ανεργίας	

και Νομισματική Πολιτική «Διακριτικής Ευχέρειας» 	 367
12.5.5	 �Η Πληθωριστική Προκατάληψη της Νομισματικής	

Πολιτικής της «Διακριτικής Ευχέρειας» . .  .  .  .  .  .  .  .  	 369
12.5.6	 �Νομισματική Πολιτική «Διακριτικής Ευχέρειας»	

και Διαδικασία Μετάβασης σε Υψηλό Πληθωρισμό  .  .  	 371
12.5.7	 �Η Μετάβαση σε Νομισματική Πολιτική «Στόχευσης	

του Πληθωρισμού» . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 373
12.5.8	 �Πληθωρισμός, Ανεργία και Πολιτική «Στόχευσης	

του Πληθωρισμού» . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 375
12.5.9	 �Νομισματική Πολιτική «Στόχευσης του Πληθωρισμού»	

και Μετάβαση σε Ισορροπία με Χαμηλό Πληθωρισμό 	 377
12.5.10	Η Περίπτωση των Ορθολογικών Προσδοκιών  .  .  .  .  .  	 380

12.6	�Τα Μέσα της Νομισματικής Πολιτικής  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 382
12.6.1	 �Στόχοι για την Προσφορά Χρήματος  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 384
12.6.2	�Η Πολιτική της Απευθείας Στόχευσης του Πληθωρισμού 	 387
12.6.3	�Η Πολιτική των Επιτοκίων και ο Κανόνας του Taylor 	 387
12.6.4	�Μη Συμβατική Νομισματική Πολιτική . . . . . . . . . . .	 390

12.7	�Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 391

16	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ



ΕΝΌΤΗΤΑ Γ

ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΉ ΑΝΟΙΚΤΏΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΏΝ

13.	�Εισαγωγή στη Μακροοικονομική των Ανοικτών Οικονομιών 	 395
13.1	�Εθνικολογιστικά Μεγέθη σε Μια Ανοικτή Οικονομία  . .  .  	 396

13.1.1	 �Το Ισοζύγιο Αγαθών και Υπηρεσιών και το Εμπορικό 
Ισοζύγιο  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 397

13.1.2	 �Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν και Ακαθάριστο Εθνικό 
Εισόδημα  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 397

13.1.3	 �Το Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 400
13.1.4	 �Οι Συναλλαγματικές Ισοτιμίες  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 402

13.2	�Ανοικτές Οικονομίες και το Διεθνές Νομισματικό Σύστημα 	 406
13.2.1	 �Βασικά Χαρακτηριστικά του Διεθνούς Νομισματικού 

Συστήματος .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 407
13.2.2	�Το Τρίλημμα των Ανοικτών Οικονομιών  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 408
13.2.3	�Ο Διμεταλλισμός και ο Διεθνής Κανόνας Χρυσού . .  .  	 408
13.2.4	�Η Περίοδος του Μεσοπολέμου και το Σύστημα	

του Bretton Woods  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 410
13.2.5	�Το Τρέχον Διεθνές Νομισματικό Σύστημα .  .  .  .  .  .  .  .  	 411

13.3	�Η Εξέλιξη της Διεθνούς Μακροοικονομικής .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 412
13.3.1	 �Ο Μηχανισμός Τιμών-Ροών Πολύτιμων Μετάλλων	

του Hume  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 412
13.3.2	�Η Κεϋνσιανή Προσέγγιση . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 414
13.3.3	�Ελεύθερη Κίνηση Κεφαλαίων και η Προσέγγιση	

του Mundell .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 415
13.3.4	�Σύστημα Κυμαινομένων Ισοτιμιών και Νομισματική 

Προσέγγιση .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 416
13.3.5	�Η Σύγχρονη Διαχρονική Προσέγγιση  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 417

13.4	�Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 417

14.	�Διεθνείς Χρηματαγορές και Συναλλαγματικές Ισοτιμίες .  .  .  	 419
14.1	�Οι Διεθνείς Χρηματαγορές . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 420
14.2	�Η Διεθνής Αγορά Συναλλάγματος  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 421

14.2.1	 �Συναλλαγματικές Ισοτιμίες  . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 422
14.2.2	�Ο Ρόλος του Δολαρίου στην Αγορά Συναλλάγματος . .  .  	 424
14.2.3	�Κατηγορίες Συναλλαγών στην Αγορά Συναλλάγματος 	 425

	 ΠΕΡΙΕΧΌΜΕΝΑ� 17



14.2.4	�Ευρωνομίσματα και Ευρωκαταθέσεις  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 426
14.3	�Ισοδυναμία των Επιτοκίων και Συναλλαγματικές Ισοτιμίες 	 427

14.3.1	 �Η Καλυμμένη Ισοδυναμία των Επιτοκίων .  .  .  .  .  .  .  .  	 427
14.3.2	�Η Ακάλυπτη Ισοδυναμία των Επιτοκίων . .  .  .  .  .  .  .  .  	 428
14.3.3	�Προθεσμιακή Ισοτιμία και Προσδοκώμενη	

Μελλοντική Ισοτιμία .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 429
14.3.4	�Ο Προσδιορισμός της Τρέχουσας Συναλλαγματικής 

Ισοτιμίας .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 430
14.3.5	�Ο Ρόλος των Προσδοκιών στον Προσδιορισμό	

των Ισοτιμιών . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 430
14.4	�Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 432

15.	�Συνολική Ζήτηση, Παραγωγή και Εξωτερικό Ισοζύγιο . .  .  .  	 434
15.1	�Ισοζύγιο Αγαθών και Υπηρεσιών και Συνολική Ζήτηση . .  .  	 435

15.1.1	 �Προσδιοριστικοί Παράγοντες της Ζήτησης	
για Εξαγωγές . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 436

15.1.2	 �Προσδιοριστικοί Παράγοντες της Ζήτησης	
για Εισαγωγές .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 436

15.1.3	 �Βραχυχρόνιοι Προσδιοριστικοί Παράγοντες	
του Ισοζυγίου Αγαθών και Υπηρεσιών  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 438

15.1.4	 �Προσδιοριστικοί Παράγοντες της Συνολικής Ζήτησης	
σε Μία Ανοικτή Οικονομία .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 442

15.2	�Βραχυχρόνια Ισορροπία στην Αγορά Αγαθών	
και Υπηρεσιών σε μία Ανοικτή Οικονομία  . . . . . . . . . . .	 444

15.3	�Το Ισοζύγιο Αγαθών και Υπηρεσιών και η Καμπύλη J .  .  .  	 447
15.4	�Συμπεράσματα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .	 448

16.	�Κινητικότητα Κεφαλαίων και Βραχυχρόνια Ισορροπία	
σε Μία Μικρή Ανοικτή Οικονομία .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 451
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